
オルカン・S&P500だけで大丈夫？
資産運用に米国株をプラスして「攻め」の投資を！

2024年8月24日（土）

楽天証券株式会社

株式・デリバティブ事業部

大塚洋右



2

本日の講演内容

１. オルカン・S&P500を知ろう！

２. オルカン・S&P500で大丈夫？

３. ＋ 個別銘柄で運用効率を最大化！

４. 具体的な銘柄紹介５選

５. iSPEED®で銘柄さがし
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▽楽天証券 投信スーパーサーチ

新しいNISAでオルカン・S&P500への投資が人気に！

▽楽天証券 NISA積立設定件数ランキング

※2024年11月1日から2024年8月14日の純資産総額推移
楽天投信投資顧問ウェブサイトより作成

▽楽天・オールカントリー株式インデックス・ファンド

純資産総額の推移
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オルカン・S&P500を買う理由は？

人におすすめ
されたから！

YouTuberが
いいって言ってた

ランキング１位
だったから
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オルカン・S&P500とは？

まずはオルカン・S&P500とは何か
どのような商品なのかを確認してみましょう
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オルカン・S&P500を知ろう！
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オルカン・S&P500とは

アメリカを代表する500の銘柄で構成される指
数のこと。

アメリカの時価総額の80%をカバーする。
代表的なファンドにはeMAXIS Slim米国株式（Ｓ
＆Ｐ５００）がある。

S&P500

先進国・新興国の2,700超の銘柄で構成され、

全世界の株式時価総額の85%をカバーする、
「MSCIオールカントリー ワールド インデック
ス」の愛称。
代表的なファンドにはeMAXIS Slim 全世界株式
（オール・カントリー）がある。

オルカン

※eMAXIS Slim 全世界株式（オール・カントリー）目論見書より

▽オルカンの地域別構成



8

eMAXIS Slim 全世界株式・Ｓ＆Ｐ５００の組入上位10銘柄

▽オルカン組入上位10銘柄

順位 銘柄名（ティッカー） 比率

１ マイクロソフト（MSFT） 3.9％

２ アップル（AAPL） 3.5％

３ エヌビディア（NVDA） 3.0％

４ アマゾン（AMZN） 2.3％

５ アルファベット（GOOG） 1.3％

６ メタ（META） 1.3％

７ アルファベット（GOOGL） 1.2％

８ 台湾セミコンダクター（TSM） 0.8％

9 ブロードコム（AVGO） 0.8％

１０ イーライ・リリー（LLY） 0.8％

※ eMAXIS Slim 全世界株式（オール・カントリー）目論見書より作成

▽S&P500組入上位10銘柄

順位 銘柄名（ティッカー） 比率

１ マイクロソフト（MSFT） 6.9％

２ アップル（AAPL） 5.8%

３ エヌビディア（NVDA） 5.0%

４ アマゾン（AMZN） 3.8%

５ アルファベット（GOOG） 2.2%

６ メタ（META） 2.2%

７ アルファベット（GOOGL） 1.9%

８ バークシャー・ハサウェイ（BRKB） 1.7%

9 ブロードコム（AVGO） 1.4%

１０ イーライ・リリー（LLY） 1.3%

※ eMAXIS Slim 米国株式（Ｓ＆Ｐ５００）目論見書より作成
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▽オルカン組入上位10銘柄

順位 銘柄名（ティッカー） 比率

１ マイクロソフト（MSFT） 3.9％

２ アップル（AAPL） 3.5％

３ エヌビディア（NVDA） 3.0％

４ アマゾン（AMZN） 2.3％

５ アルファベット（GOOG） 1.3％

６ メタ（META） 1.3％

７ アルファベット（GOOGL） 1.2％

８ 台湾セミコンダクター（TSM） 0.8％

9 ブロードコム（AVGO） 0.8％

１０ イーライ・リリー（LLY） 0.8％

▽S&P500組入上位10銘柄

順位 銘柄名（ティッカー） 比率

１ マイクロソフト（MSFT） 6.9％

２ アップル（AAPL） 5.8%

３ エヌビディア（NVDA） 5.0%

４ アマゾン（AMZN） 3.8%

５ アルファベット（GOOG） 2.2%

６ メタ（META） 2.2%

７ アルファベット（GOOGL） 1.9%

８ バークシャー・ハサウェイ（BRKB） 1.7%

9 ブロードコム（AVGO） 1.4%

１０ イーライ・リリー（LLY） 1.3%

※ eMAXIS Slim 全世界株式（オール・カントリー）目論見書より作成 ※ eMAXIS Slim 米国株式（Ｓ＆Ｐ５００）目論見書より作成

eMAXIS Slim 全世界株式・Ｓ＆Ｐ５００の組入上位10銘柄
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投資信託・個別銘柄のメリットとデメリット

投資
信託

個別
銘柄

メリット デメリット

メリット デメリット

・少額から手軽に分散投資
ができる

・リスクが比較的小さい

・ピンポイントで特定の銘
柄の購入はできない

・個別銘柄にリターンで劣
る場合がある

・投資信託より大きなリター
ンを狙うことができる

・ピンポイントで特定の銘柄
を購入できる

・リスクが比較的大きい
・購入にまとまったお金が
必要な場合がある
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オルカン・S&P500で大丈夫？
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NASDAQ100・マイクロソフトの価格推移

▽20年チャート ▽リターン

リターン
リターン
（年率）

S&P500 435.9% 8.1％

オルカン 267.5% 5.3％

NASDAQ100 1164.1% 13.8％

マイクロ
ソフト

1470.7％ 15.3％
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※Bloombergより楽天証券作成（2005年8月31日の終値を100としたチャート）
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リターン
リターン
（年率）

S&P500 435.9% 8.1％

オルカン 267.5% 5.3％

NASDAQ100 1164.1% 13.8％

マイクロ
ソフト

1470.7％ 15.3％

NASDAQ100・マイクロソフトの価格推移

▽20年チャート
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▽リターン

ハイテク銘柄の多い
「NASDAQ100」や「マイクロソフ
ト」がオルカン・S&P500を上回る

※Bloombergより楽天証券作成（2005年8月31日の終値を100としたチャート）
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個別銘柄などで成長性の高い分野へ投資をすることで、
より高いリターンを狙うことができるようになる

But…

より高いリターンを狙うためには
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一つのセクターや個別銘柄だけに

投資をするのはリスクが大きい

But…

より高いリターンを狙うためには

個別銘柄などで成長性の高い分野へ投資をすることで、
より高いリターンを狙うことができるようになる
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オルカン or S&P500 ＋ 個別銘柄で
運用効率を最大化！
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オルカン or S&P500 ＋ 個別銘柄で運用効率を最大化！

オルカン

S&P500
等の分散投資

個別銘柄

長期的に安定した利益を狙う

資産作りの土台となる部分

長期投資・分散投資

資産作りの土台に＋アルファ

より高いリターンを狙う

「攻め」の部分
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オルカン or S&P500 ＋ 個別銘柄で運用効率を最大化！

▽20年チャート
▽リスク・リターン

リターン
リターン
（年率）

S&P500 435.9% 8.1％

オルカン 267.5% 5.3％

マイクロソフト 1470.7％ 15.3％

S&P500 +
マイクロソフト 642.8％ 9.5％

オルカン +
マイクロソフト 508.1％ 7.3％
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■20%をマイクロソフトに投資すると仮定

※Bloombergより楽天証券作成（2005年8月31日の終値を100としたチャート）
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オルカン or S&P500 ＋ 個別銘柄で運用効率を最大化！

▽20年チャート
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■20%をマイクロソフトに投資すると仮定
▽リスク・リターン

リターン
リターン
（年率）

S&P500 435.9% 8.1％

オルカン 267.5% 5.3％

マイクロソフト 1470.7％ 15.3％

S&P500 +
マイクロソフト 642.8％ 9.5％

オルカン +
マイクロソフト 508.1％ 7.3％

100万円投資をしていた場合

S&P500：435.9万円→642.8万円：差額206.9万円
オルカン：267.5万円→ 508.1万円：差額240.6万円

※Bloombergより楽天証券作成（2005年8月31日の終値を100としたチャート）
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NISA成長投資枠を使おう！

NISAなら取引手数料0円

成長投資枠

年間240万円

投資信託
国内株式

外国株式

つみたて投資枠

年間120万円

投資信託のみ

オルカン
S&P500など

個別銘柄も
対象！

まずはNISA成長投資枠を使おう！

一部の
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具体的な銘柄をご紹介！
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結局どの銘柄を買えばいいの？

＋アルファの部分に適している

成長が見込める銘柄を具体的にご紹介します。

具体的な銘柄をご紹介！

この部分



23※2024年8月12日終値で計算 為替レートは1米ドル=147.8円で計算

米国時価総額ランキング 8月12日時点

順位 ティッカー 銘柄名 株価（米ドル） 最低投資金額（円）

１ AAPL アップル 217.53 32,151

２ MSFT マイクロソフト 406.81 60,127

３ NVDA エヌビディア 109.02 16,113

４ GOOG アルファベット クラスC 163.95 24,232

５ GOOGL アルファベット クラスA 162.29 23,986

６ AMZN アマゾン・ドット・コム 166.8 24,653

７ META メタ・プラットフォームズ 515.95 76,257

８ BRK B バークシャー・ハサウェイ クラスB 430.6 63,643

9 LLY イーライリリー 884.69 130,757

１０ TSM
タイワン・セミコンダクター・

マニュファクチャリング
167.64 24,777
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順位 ティッカー 銘柄名 株価（米ドル） 最低投資金額（円）

１ AAPL アップル 217.53 32,151

２ MSFT マイクロソフト 406.81 60,127

３ NVDA エヌビディア 109.02 16,113

４ GOOG アルファベット クラスC 163.95 24,232

５ GOOGL アルファベット クラスA 162.29 23,986

６ AMZN アマゾン・ドット・コム 166.8 24,653

７ META メタ・プラットフォームズ 515.95 76,257

８ BRK B バークシャー・ハサウェイ クラスB 430.6 63,643

9 LLY イーライリリー 884.69 130,757

１０ TSM
タイワン・セミコンダクター・

マニュファクチャリング
167.64 24,777

米国時価総額ランキング 8月12日時点

※2024年8月12日終値で計算 為替レートは1米ドル=147.8円で計算
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時価総額上位銘柄の株価推移

■アップル                                        ：+330.3%
■マイクロソフト                         ：+194.8%
■アルファベット クラスC       ：+178.4%
■メタ・プラットフォームズ ：+175.6%

※マーケットスピードIIより（2019年8月9日の終値を100とした指数化チャート）
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アップル（AAPL）

代表商品「iPhone」や「Mac」、「iPad」など革新的な商品を出し
続けており、時価総額１位のアメリカを代表する大企業。直近に独
自のAI「Apple Intelligence」を発表。デバイス内に組み込むことで、
ユーザーの行動をフルサポート。AI分野でも大きな存在感を出して
いる。

※上記の銘柄についてはあくまで一例であり、楽天証券として当該銘柄の売買を勧誘・推奨するものではありません。
銘柄の選択、売買価格等の投資の最終決定はお客様ご自身でご判断いただきますようお願いいたします。

銘柄紹介①～アップル（AAPL）～
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※上記の銘柄についてはあくまで一例であり、楽天証券として当該銘柄の売買を勧誘・推奨するものではありません。

銘柄の選択、売買価格等の投資の最終決定はお客様ご自身でご判断いただきますようお願いいたします。

銘柄紹介①～アップル（AAPL）～

スマホ市場をけん引するアップル

iPhone
サービス

ウェアラブル、ホー
ム、アクセサリ

10%

8%
iPad

8%
Mac

46%
28%

▽カテゴリ別売上

※会社資料より楽天証券作成
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▽スマートフォンシェア上位３社

※Stat Counterより楽天証券作成
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エヌビディア（NVDA）
生成AIに必要不可欠な半導体の設計・開発を行う。生成AIブームにより急速に成
長。１年で株価が2.5倍、一時、時価総額１位になるなど、多くの投資家の注目
を集めている。

※上記の銘柄についてはあくまで一例であり、楽天証券として当該銘柄の売買を勧誘・推奨するものではありません。
銘柄の選択、売買価格等の投資の最終決定はお客様ご自身でご判断いただきますようお願いいたします。

銘柄紹介②～エヌビディア（NVDA）～
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※会社資料より楽天証券作成
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※上記の銘柄についてはあくまで一例であり、楽天証券として当該銘柄の売買を勧誘・推奨するものではありません。

銘柄の選択、売買価格等の投資の最終決定はお客様ご自身でご判断いただきますようお願いいたします。

銘柄紹介②～エヌビディア（NVDA）～

半導体における圧倒的なシェアと市場の拡大
主力商品のGPUに強みをもち、世界のAI向け半導体のシェア8割を占めるとも言
われている。今後拡大が期待される生成AI市場のリーダー的存在。
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▽生成AI市場の需要額見通し

※JEITAより楽天証券作成
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メタ・プラットフォームズ（META）

おなじみの「Facebook」や「Instagram」を運営する米国の大企業。

売上の大半を占めるSNS広告収入に強み、AI・メタバースにも積極
的に投資。

以下の観点からおすすめ

１．主力広告事業の伸び

２．AI・メタバースの強み

※上記の銘柄についてはあくまで一例であり、楽天証券として当該銘柄の売買を勧誘・推奨するものではありません。
銘柄の選択、売買価格等の投資の最終決定はお客様ご自身でご判断いただきますようお願いいたします。

銘柄紹介③～メタ・プラットフォームズ（META）～
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銘柄紹介③～メタ・プラットフォームズ（META）～

１．主力広告事業の伸び

※上記の銘柄についてはあくまで一例であり、楽天証券として当該銘柄の売買を勧誘・推奨するものではありません。
銘柄の選択、売買価格等の投資の最終決定はお客様ご自身でご判断いただきますようお願いいたします。

売上の大半を占めるSNSの広告事業においては、継続的なユーザ数の増加及び
AIを活用した費用対効果の高い広告により、継続して成長すると考えられる。

DAP…「フェイスブック」「インスタグ
ラム」「メッセンジャー」「ワッツアッ
プ」の登録ユーザーのうち、1日に少なく
とも1つの製品を利用したユーザー数の月
間平均
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※会社資料より楽天証券作成

ユーザー数と広告売上高の推移
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銘柄紹介③～メタ・プラットフォームズ（META）～

２．AI・メタバースの強み

※上記の銘柄についてはあくまで一例であり、楽天証券として当該銘柄の売買を勧誘・推奨するものではありません。
銘柄の選択、売買価格等の投資の最終決定はお客様ご自身でご判断いただきますようお願いいたします。

AI・メタバース分野では収益化に時間がかかる懸念も、安定した広告事業を
バックに巨額の投資を継続。「ラマ3.1」などAI分野で結果を出しつつある。
今後成長の見込めるAI・メタバース分野で強み。
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10倍以上拡大する
予測も

※総務省令和5年 情報通信に関する現状
報告の概要、スタティスタより

※2030年は予測値
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テーマや配当金から銘柄を選ぶ

ティッカー 銘柄名

MSTR マイクロストラテジー

COIN コインベース

MARA マラソン・デジタル・ホールディングス

CLSK クリーンスパーク

WULF テラウルフ

▽ビットコイン関連銘柄

今後成長が期待されるテーマへの個別銘柄でリターンを狙う。
米国株の魅力である配当金目的で個別銘柄へ投資をする。

■例えば…半導体、ビットコイン、高配当、連続増配

ティッカー 銘柄名 配当利回り

MO アルトリア・グループ 7.8%

T AT&T 5.7％

JNJ ジョンソン・エンド・ジョンソン 3.1%

PG プロクター・アンド・ギャンブル 2.4%

WMT ウォルマート 1.2％

▽高配当・連続増配銘柄

※2024年8月12日時点の配当利回り
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テーマや配当金から銘柄を選ぶ

ティッカー 銘柄名

MSTR マイクロストラテジー

COIN コインベース

MARA マラソン・デジタル・ホールディングス

CLSK クリーンスパーク

WULF テラウルフ

▽ビットコイン関連銘柄

今後成長が期待されるテーマへの個別銘柄でリターンを狙う。
米国株の魅力である配当金目的で個別銘柄へ投資をする。

■例えば…半導体、ビットコイン、高配当、連続増配

ティッカー 銘柄名 配当利回り

MO アルトリア・グループ 7.8%

T AT&T 5.7％

JNJ ジョンソン・エンド・ジョンソン 3.1%

PG プロクター・アンド・ギャンブル 2.4%

WMT ウォルマート 1.2％

▽高配当・連続増配銘柄

※2024年8月12日時点の配当利回り
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銘柄紹介④～コインベース～

コインベース（COIN）

※上記の銘柄についてはあくまで一例であり、楽天証券として当該銘柄の売買を勧誘・推奨するものではありません。
銘柄の選択、売買価格等の投資の最終決定はお客様ご自身でご判断いただきますようお願いいたします。

「ビットコイン」や「イーサリアム」などの仮想通貨の取引所など
を運営する企業。特にアメリカにおいて強みを持つ。取引手数料だ
けでなく、サブスクリプションなど収益の多角化も進める。

暗号資産は新しい投資先や決済方法として注目されている。また、ビットコイ
ンは発行数量が限られていることから、デジタルゴールドともいわれている。
今後、暗号資産が資産としてより浸透していくと予測されている。
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銘柄紹介④～コインベース～

※上記の銘柄についてはあくまで一例であり、楽天証券として当該銘柄の売買を勧誘・推奨するものではありません。
銘柄の選択、売買価格等の投資の最終決定はお客様ご自身でご判断いただきますようお願いいたします。

コインベース独自の強み

23年83.7％がアメリカからの売上。今後成長が期待できるアメリカで特に強い。
また、サブスクリプションに力を入れており継続的に成長できるモデルへ。

45.0

454.4

792.6

1,406.9

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

30.0%

35.0%

40.0%

45.0%

50.0%

0.0

200.0

400.0

600.0

800.0

1,000.0

1,200.0

1,400.0

1,600.0

売上高（百万米ドル）

売上高に占める割合…

※Bloombergより楽天証券作成

サブスクリプションの売上推移
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※Kaikoより楽天証券作成、7/31時点
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銘柄紹介⑤～ジョンソン・エンド・ジョンソン～

ジョンソン・エンド・ジョンソン（JNJ）

※上記の銘柄についてはあくまで一例であり、楽天証券として当該銘柄の売買を勧誘・推奨するものではありません。
銘柄の選択、売買価格等の投資の最終決定はお客様ご自身でご判断いただきますようお願いいたします。

絆創膏の「バンドエイド」など、多くの医療製品を提供する米国企
業です。健全な財務基盤から配当を62年間増やし続けており、「配
当王」とも呼ばれる連続増配銘柄です。
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※上記の銘柄についてはあくまで一例であり、楽天証券として当該銘柄の売買を勧誘・推奨するものではありません。
銘柄の選択、売買価格等の投資の最終決定はお客様ご自身でご判断いただきますようお願いいたします。

増配銘柄に投資をすると

銘柄紹介⑤～ジョンソン・エンド・ジョンソン～

※2004年5月13日の終値で計算

年間配当額と2004年から保有した場合の累積配当額

2004年5月13日の株価：
54.52米ドル
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※Bloombergより楽天証券作成

リターン：250.2%
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※上記の銘柄についてはあくまで一例であり、楽天証券として当該銘柄の売買を勧誘・推奨するものではありません。
銘柄の選択、売買価格等の投資の最終決定はお客様ご自身でご判断いただきますようお願いいたします。

増配銘柄に投資をすると

銘柄紹介⑤～ジョンソン・エンド・ジョンソン～

※2004年5月13日の終値で計算

年間配当額と2004年から保有した場合の累積配当額

2004年5月13日の株価：
54.52米ドル
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※Bloombergより楽天証券作成

配当だけで投資金額を回収

リターン：250.2%
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iSPEED®で銘柄さがし
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iSPEED®での銘柄探しに使える機能

①スーパースクリーナー
～58種類！こだわりの条件に銘柄を絞り込める～

②目標株価・アナリスト注目度ランキング
 ～アナリストの注目銘柄と株価予測をチェック～ 
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①スーパースクリーナーで銘柄探し

業種に加えて、PER、時価総額、
予想配当利回り、テクニカルなど

58種類の条件から最大8つまで
選んで銘柄を検索できる！

■例えば、

高配当の銀行関連株を探したい！

と思ったとき
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①スーパースクリーナーで銘柄探し

１

２

３

４ 5

６
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①スーパースクリーナーで銘柄探し

7

8

9

10

11
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①スーパースクリーナーで銘柄探し

条件を追加すると、数値を変え
て絞り込むことができる！
棒グラフは企業の数を表す

12

高配当の銀行関連37銘柄にまで
絞り込むことができた！



46

①スーパースクリーナーで銘柄探し
13

• お気に入りへの登録で
いつでもチェック！

• 検索条件の保存で次回
検索のときも手軽に！
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②目標株価～アナリストの予測をチェックできる！～

１

２

米国株アナリストによる
12か月後の株価予想

２

人数が多いほど
注目度が高い

アナリストは
「買い」と判断
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②アナリスト注目度ランキング

３

１

２
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②アナリスト注目度ランキング

４

５
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②アナリスト注目度ランキング

６
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iSPEED®での注文方法
１

２

注文したい株数を入力

買いたい価格がある場合は
「指値」で価格を入力

何ドルでもいいから早く買いたい
という場合は「成行」を選択

注文を出す期間を選択

注文する口座区分を選択

お持ちの「日本円」から買うか
「米ドル」から買うか選択
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まとめ

１. オルカン・S&P500を知ろう！

２. オルカン・S&P500で大丈夫？

３. ＋ 個別銘柄で運用効率を最大化！

４. 具体的な銘柄紹介５選

５. iSPEED®で銘柄さがし
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本資料は、勉強会の為に作成されたものであり、有価証券の取引、その他の取引の勧誘を目的としたもの
ではありません。投資に関する最終決定はお客様ご自身の判断でなさるようにお願いいたします。本資料及
び資料にある情報をいかなる目的で使用される場合におきましても、お客様の判断と責任において使用され
るものであり、本資料及び資料にある情報の使用による結果について、当社は何らの責任を負うものではあり
ません。

本資料で記載しております価格、数値、金利等は概算値または予測値であり、諸情勢により変化し、実際
とは異なることがございます。また、本資料は将来の結果をお約束するものではなく、お取引をなさる際に実際
に用いられる価格または数値を表すものでもございませんので、予めご了承くださいますようお願いいたします。

ご注意事項

加入協会
日本証券業協会、一般社団法人金融先物取引業協会、日本商品先物取引協会、一般社団法人第二種金融
商品取引業協会、一般社団法人日本投資顧問業協会
商号等
楽天証券株式会社／金融商品取引業者関東財務局長（金商）第195号、商品先物取引業者
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■外国株式 海外ETF／ETN／REIT

【外国株式等の取引にかかるリスク】
外国株式等は、株価（価格）の変動等により損失が生じるおそれがあります。また、為替相場の変動等により損失（為替差損）が生じるおそれがあります。上場投資信託（ETF）は
連動対象となっている指数や指標等の変動等、上場投資証券（ETN）は連動対象となっている指数や指標等の変動等や発行体となる金融機関の信用力悪化等、上場不動産投
資信託証券（REIT）は運用不動産の価格や収益力の変動等により、損失が生じるおそれがあります。

●レバレッジ型、インバース型ＥＴＦ及びＥＴＮのお取引にあたっての留意点
上場有価証券等のうち、レバレッジ型、インバース型のETF及びETN（※）のお取引にあたっては、以下の点にご留意ください。

・ レバレッジ型、インバース型のETF及びETNの価額の上昇率・下落率は、2営業日以上の期間の場合、同期間の原指数の上昇率・下落率に一定の倍率を乗じたものとは通常一致
せず、それが長期にわたり継続することにより、期待した投資成果が得られないおそれがあります。
・ 上記の理由から、レバレッジ型、インバース型のETF及びETNは、中長期間的な投資の目的に適合しない場合があります。
・ レバレッジ型、インバース型のETF及びETNは、投資対象物や投資手法により銘柄固有のリスクが存在する場合があります。詳しくは別途銘柄ごとに作成された資料等でご確認いただ
く、またはコールセンターにてお尋ねください。
※ 「上場有価証券等」には、特定の指標（以下、「原指数」といいます。）の日々の上昇率・下落率に連動し1日に一度価額が算出される上場投資信託（以下「ETF」といいま
す。）及び指数連動証券（以下、「ETN」といいます。）が含まれ、ETF及びETNの中には、原指数の日々の上昇率・下落率に一定の倍率を乗じて算出された数値を対象指数とする
ものがあります。このうち、倍率が＋（プラス）１を超えるものを「レバレッジ型」といい、－（マイナス）のもの（マイナス１倍以内のものを含みます）を「インバース型」といいます。

外国株式のリスクと費用について
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【米国株式の信用取引にかかるリスク】
米国株式信用取引の対象となっている株式等の株価（価格）の変動等により損失が生じるおそれがあります。米国株式信用取引は差し入れた委託保証金を上回る金額の取引をお
こなうことができるため、大きな損失が発生する可能性があります。その損失額は差し入れた委託保証金の額を上回るおそれがあります。また、米国株式信用取引は外貨建てで行う取引
であることから、米国株式信用取引による損益は外貨で発生します。そのため、お客様の指示により外貨を円貨に交換する際の為替相場の状況によって為替差損が生じるおそれがありま
す。

【外国株式等の取引にかかる費用】
〔現物取引〕
1回のお取引金額で手数料が決まります。

外国株式のリスクと費用について

分類 取引手数料

米国株式
約定代金の0.495％（税込）
・最低手数料：0米ドル
・上限手数料：22米ドル（税込）

中国株式
約定代金の0.275％（税込）
・最低手数料：550円（税込）
・上限手数料：5,500円（税込）

アセアン株式
約定代金の1.10％（税込）
・最低手数料：550円（税込）
・手数料上限なし

※当社が別途指定する銘柄の買付手数料は無料です。
※米国株式の売却時は上記の手数料に加え、別途SEC Fee（米国現地取引所手数料）がかかります。詳しくは当社ウェブページ上でご確認ください。
※中国株式・アセアン株式につきましては、カスタマーサービスセンターのオペレーター取次ぎの場合、通常の取引手数料に2,200円（税込）が追加されます。
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〔米国株式信用取引〕
1回のお取引金額で手数料が決まります。

外国株式のリスクと費用について

取引手数料

約定代金の0.33％（税込）
・最低手数料：0米ドル

・上限手数料：16.5米ドル（税込）

※当社が別途指定する銘柄の新規買建または買返済時の取引手数料は無料です。
※売却時（信用取引の場合、新規売建/売返済時）は上記の手数料に加え、別途SEC Fee（米国現地取引所手数料）がかかります。詳しくは当社ウェブページ上でご確認くださ
い。

●米国株式信用取引には、上記の売買手数料の他にも各種費用がかかります。詳しくは取引説明書等をご確認ください。

●米国株式信用取引をおこなうには、委託保証金の差し入れが必要です。最低委託保証金は当社が指定する30万円相当額、新規建て時に最低必要な委託保証金率は50％、委
託保証金最低維持率（追証ライン）が30％です。委託保証金の保証金率が30％未満となった場合、不足額を所定の時限までに当社に差し入れていただき、委託保証金へ振替え
ていただくか、建玉を決済していただく必要があります。
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ETF/ETNのリスク（抜粋）

【複雑な商品設計のETF/ETNについての注意点】
ETF/ETNの中には、ボラテリティ指数先物を対象としたETF/ETNやカバードコール戦略を取り入れたETF/ETNなど、先物取引やオプション取
引を組入れている場合があります。そのようなETF/ETNは、先物のロールによる価格変動、対象指数等そのものの急激な値動き等によって想定
外の値動きをする場合があります。
また、レバレッジ型ETF/ETNやインバース型ET/ETNは、原指標の日々の変動率に一定の倍数を乗じて算出されるレバレッジ型指標に連動する
よう運用されます。そのため、値動きや想定されるリターンは、通常のETF/ETNとは異なる特性を有しています。
 複雑な商品設計のETF/ETNに投資される際は、商品設計を開示書類等でご確認していただき、十分ご理解していただいた上で投資をしてくだ
さい。

【ETFにおける信用リスク】 
リンク債型ETFやOTCデリバティブ型ETFなどにおいては、ETFが投資に用いるリンク債の発行体またはETFのOTCデリバティブ取引の相手方の
財務状況の悪化などにより基準価額が大きく下落する信用リスクが存在します。これらのETFの投資にあたっては、商品設計を予めご確認する
必要があります。

【ETN発行体の信用リスク】
ETNは、裏付となる資産を保有せず、発行体となる金融機関の信用力をもとに価格が特定の指標に連動することを保証する債券です。 そのため、
発行体の倒産や財務状況の悪化、信用格付の引き下げ等の影響により、ETNの価格が下落または無価値となる可能性、 また、償還時に発行体が
償還金額を支払わない、または支払うことができない可能性があります。このような結果、損失が生じる可能性があります。

【早期償還等のその他のリスク】
市場動向の急変時や資産総額が小さくなった場合など、管理会社等が運用の継続が困難であると判断した場合は、運用を終了し、繰り上げ償還
をする可能性があります。取引所が定める上場廃止基準に該当した場合などは、上場廃止となる可能性があります。

詳細は、当社HPの「ETF/ETNのリスク」をご覧ください。




	既定のセクション
	スライド 1: オルカン・S&P500だけで大丈夫？ 資産運用に米国株をプラスして「攻め」の投資を！
	スライド 2: 本日の講演内容
	スライド 3
	スライド 4
	スライド 5
	スライド 6
	スライド 7
	スライド 8
	スライド 9
	スライド 10
	スライド 11
	スライド 12
	スライド 13
	スライド 14
	スライド 15
	スライド 16
	スライド 17
	スライド 18
	スライド 19
	スライド 20: NISA成長投資枠を使おう！
	スライド 21
	スライド 22
	スライド 23
	スライド 24
	スライド 25
	スライド 26
	スライド 27
	スライド 28
	スライド 29
	スライド 30
	スライド 31
	スライド 32
	スライド 33
	スライド 34
	スライド 35
	スライド 36
	スライド 37
	スライド 38
	スライド 39
	スライド 40
	スライド 41
	スライド 42
	スライド 43
	スライド 44
	スライド 45
	スライド 46
	スライド 47
	スライド 48
	スライド 49
	スライド 50
	スライド 51
	スライド 52: まとめ
	スライド 53: ご注意事項
	スライド 54
	スライド 55
	スライド 56
	スライド 57: ETF/ETNのリスク（抜粋）
	スライド 58


