
今後の為替相場を大胆予測

今井 雅人



2025年に起きること

1.世界的にインフレが収まらない1年となる

2.アメリカを始め、金融緩和をして国が年前半に利下げを

終了する場合によっては、再利上げもありうる

3.日本は、徐々に金利が上昇

4.トランプ大統領の政策に振り回される
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2025年前半の相場

➢トランプ大統領がドル安政策をとらない限り、

ドル高円安が進む可能性が高い

➢ドル円165円を目指す可能性も頭に入れておく

3



トランプ大統領の経済政策

現在分かっている経済関連政策

1.カナダ、メキシコに２５％の関税、中国に１０％の追加課税

欧州にも課税を表明

2.パリ協定から離脱「石油などを掘って、掘って、掘りまくる」

3.規制緩和、暗号資産も対象か
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トランプ大統領の経済対策の影響

関税の影響

➢一般論で言えば、輸入インフレを起こし、

物価が上昇、金利は上昇し、ドル高になる

ただし、関税を武器にドル安を取る可能性もあり
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アメリカの金融政策

今年は、多くても2回の利下げがコンセンサス

場合によっては、もう利下げがない可能性もある。

更には、トランプ大統領が関税政策にこだわれば、
利上げも
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アメリカ国債10年

出典：楽天証券ホームページ 7



日銀はどこまで金利を上げるのか

➢今年3回の利上げ

➢政策金利は１％に
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日本国債10年

出典：楽天証券ホームページ 9



金

出典：楽天証券ホームページ 10



日経平均

出典：楽天証券ホームページ 11



ユーロ国債10年

出典：楽天証券ホームページ 12



NYダウ平均

出典：楽天証券ホームページ 13



米ドル/円

出典：楽天証券ホームページ 14



ユーロ/円

出典：楽天証券ホームページ 15



ポンド/円

出典：楽天証券ホームページ 16



豪ドル/円

出典：楽天証券ホームページ 17



メキシコペソ/円

出典：楽天証券ホームページ 18
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