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BTC相場の見通し

2023年末 400万円（3万ドル×ドル円約130円）

年前半は低迷するが年後半に向け上昇
2022年末予想

年末ボトム メイン（60％）360万円 サブ（30％）180万円

2021年予想

年後半に800万円でピーク、年末500万円

2020年予想

年末220万円で最高値更新
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（Bloombergより楽天ウォレット作
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BTC相場の決定要因

市場とは価格を変動させて需要と供給と合わせる仕組み

→BTC価格は需給で決まる

供給面：4年毎の半減期で供給が半分に

➢ BTC相場の特徴→供給が一定（現在、新規発行は10分毎に6.25BTC 1日900BTC）

➢ 半減期 4年に一度 供給が半分に

→相場は4年サイクル

需要面：法定通貨に対する代替資産

➢ コロナ対策の史上最大の財政支出と金融緩和に不安を覚えた米投資家がインフレヘッジとして購入

➢ ジョンロックへの回帰→増刷を続ける法定通貨のアンチテーゼ。

➢ 2021年11月の金融政策の正常化で相場は反転。

→FRBの金融政策によく反応する
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供給面からのアプローチ

スケール調整

ピークを合わせるため2016年は2020年の1/4.3、
2012年は2020年の1/13.5にスケールダウン

（実数では2012年は半減期から90倍になってい
る）

総発行数に対する半減期による供給減の割合は半
減期を経る毎に約1/3～1/4に減っている影響が出
ていると思われる。
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（Bloombergより楽天ウォレット作
成）

➢ 半減期から半年から1年はマイ
ナーの採算が悪化し低迷

➢ 半減期から1年から1年半後、供
給減が効きピークをつける

➢ その後失速、半減期から2年～2
年半後にボトムを付ける

➢ ボトムから1年後に2倍から2.5
倍に上昇

供給サイクルで見ると昨年11月の15000ドルもしくは今年1－2月頃にボトムを迎
え、年末にかけて2－2.5倍になるのがパターン
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需要面からのアプローチ
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成）

史上最大の
金融緩和

FRBと市場の見方にタイムラグがあるが、2023年末には利下げが見えてくる点は共
通
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その他の需要要因

FTX破綻による信用不安の影響

➢ 最後の貸し手である中央銀行制度がない暗号資産市場では信用不安の連鎖を断ち切ることが難し
く、市場の低迷が長引く可能性

➢ 但し、テラ問題やFTXの破綻は暗号資産業界の問題でBTCそのものに問題が生じた訳ではない

➢ 年前半は低迷するが、年後半から市場心理が回復していくと予想

Web3関連需要

➢ BTCはアルトコインや海外交換所への送金、DeFiやNFTの決済として活発に利用されている

➢ FTXの破綻により海外交換所でのデリバティブ取引が減少、DeFiからの出金も続き、BTC需要の
マイナス要因

➢ 年後半にはこうした出金が一巡し、NFTなどのプラス要因が上回る

要は、どの視点で見ても今は最悪期で、年後半には若干回復が見込めるイメージ
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暗号資産図鑑NFTプレゼント（クーポンコードはRW202301）

➢ 楽天ウォレットが取り扱っている暗号資産を擬人化した暗号資産図鑑。この9体のキャラクターを

楽天NFTでNFT化したものを先着1000名様にプレゼントします。

➢ まず、クーポンコード「 RW202301 」をお控えください。

➢ 左下のQRコードで楽天NFTにアクセス、楽天IDとニックネームでログインしてクーポンコード

「 RW202301 」をご入力ください。

➢ どのキャラクターが当たるかは運次第。先着1000名様、本日23時59分までダウンロード可能です。
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楽天NFT登録済の方（クーポンコードはRW202301）

➢楽天NFTに登録済みの方は下のQRコードを読み込み、クーポンコード

「RW202301」を入力すれば完了です。

クーポンコード

RW202301

を入力すれば完了
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これから楽天NFTに登録される方（クーポンコードはRW202301）

➢下のQRコードを読み取り頂くか、楽天NFTサイトにアクセスし、楽天IDとニック

ネームを入力、利用規約に同意いただければ登録完了です。

➢その後はクーポンコード入力画面でクーポンコード「RW202301」をご入力くだ

さい。楽天NFTホームページからアクセス可能です。
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楽天NFTサイトからアクセスされる方（クーポンコードはRW202301）

➢楽天NFTサイトからアクセスし、マイページ→クーポンコードを入力とお進みく

ださい。

➢クーポンコード「RW202301」を入力すれば完了です。
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クーポンコードはRW202301です

➢一度にアクセスが集中しますと繋がりにくくなる可能性がございますが、時間内

に手続きが終わらなくても本日23時59分までダウンロード可能です。

➢その際には、下のクーポンコード「RW202301」をお控えください。

➢先着1000名様、本日1月14日23時59分までダウンロード可能です。

クーポンコードは

RW202301
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Disclaimer

クーポンコードは

RW202301

暗号資産（仮想通貨）は法定通貨ではありません。
暗号資産（仮想通貨）の価格の変動等により、損失が生じることがあります。

また、取引によっては、投資金額を上回る損失が生じる恐れがあります。
取引を行うに当たっては、契約締結前交付書面等をご確認の上、取引の仕組みやリスクについて⼗分にご理解の上、ご自身
の判断で取引を行ってください。
暗号資産（仮想通貨）は、代価の弁済を受ける者の同意がある場合に限り、代価の弁済のために使用することができます。

楽天ウォレット株式会社
暗号資産交換業者 登録番号：関東財務局長第00015号

金融商品取引業者 登録番号：関東財務局長（金商）第3190号
加入協会 一般社団法人日本暗号資産取引業協会
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ご注意事項

本資料は、勉強会の為に作成されたものであり、有価証券の取引、その他の取引の勧誘を目的
としたものではありません。投資に関する最終決定はお客様ご自身の判断でなさるようにお願
いいたします。本資料及び資料にある情報をいかなる目的で使用される場合におきましても、
お客様の判断と責任において使用されるものであり、本資料及び資料にある情報の使用による
結果について、当社は何らの責任を負うものではありません。

本資料で記載しております価格、数値、金利等は概算値または予測値であり、諸情勢により変
化し、実際とは異なることがございます。また、本資料は将来の結果をお約束するものではな
く、お取引をなさる際に実際に用いられる価格または数値を表すものでもございませんので、
予めご了承くださいますようお願いいたします。


